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投资者保护典型案例

一、金通灵特别代表人诉讼案

金通灵连续多年财务造假，违法行为恶劣，损害投资者合法权益。2024 年

12月 30日，中证中小投资者服务中心（以下简称投服中心）接受 60名投资者

授权向南京中院申请作为代表人参加诉讼。2024年 12月 31日，南京中院发布

特别代表人诉讼权利登记公告，经投服中心申请，金通灵案转换为特别代表人诉

讼投服中心为本案诉讼代表人，被告为上市公司及董监高、中介机构及相关责任

人员等 24名。截至目前，该案南京中院已发布特别代表人诉讼原告名单通知的

公告，开放端口供投资者查询是否为本案适格原告，金通灵公司已发布预重整债

权申报公告。投服中心已向证券登记结算机构调取权利区间内权利人名单，于

2025年 1月 27日向南京中院申请登记,该案涉及投资者人数约 5万名。本案正在

有序推进中。

二、美尚生态特别代表人诉讼案

美尚生态连续多年财务造假，违法行为恶劣，损害投资者合法权益。2024

年 12月 30日，投服中心接受 60名权利人的特别授权，向深圳中院申请作为代

表人参加诉讼。2024年 12月 31日，深圳中院发布特别代表人诉讼权利登记公

告，经投服中心申请，就美尚生态证券虚假陈述责任纠纷案适用特别代表人诉讼

程序审理。投服中心为诉讼代表人，被告为实际控制人王迎燕、徐晶及相关董监

高、中介机构及相关责任人等共 20名。投服中心已向证券登记结算机构调取权

利人名单，于 2025年 1月 20日向深圳中院提交登记，案涉投资者 33000余名。

4月 28日，深圳中院就美尚生态案权利人范围召开听证会。本案正在有序推进

中。

三、恒大地产债券欺诈发行及信息披露违法案

2019年至 2020年期间，恒大地产通过提前确认收入的方式虚增收入及利润，

致使在交易所市场公开发行债券存在欺诈发行，所披露的相关年度报告存在虚假



记载。同时，恒大地产还存在未按期披露定期报告、未按规定披露重大诉讼仲裁、

未按规定披露未能清偿到期债务情况等行为。2024 年 5月底，对恒大地产债券

欺诈发行及信息披露违法案作出行政处罚决定，对恒大地产责令改正、给予警告

并罚款 41.75 亿元，对恒大地产时任董事长实际控制人许家印处以顶格罚款

4700万元并采取终身证券市场禁入措施。2024年 9月，证监会与财政部对恒大

地产审计机构普华永道合计罚没 4.41 亿元。

四、“太安退”资金占用案

投服中心“零成本”代位诉讼全额追回大额股东占款

投服中心近期提起的太安退（400221，广东太安堂药业股份有限公司）代位

诉讼以调解方式结案，成为首单通过司法协同实现“零成本”代位诉讼全额追回

大额股东占款诉讼案。太安退自 2018年至 2022年上半年发生控股股东非经营性

占用资金 4.6亿元。2024年 9月，投服中心向上海市第二中级人民法院提起股东

代位诉讼，代位太安退诉其控股股东、实控人、董事、高管损害公司利益。经多

次开庭，投服中心会同法院督促占用方太安堂集团于 2025年 4月以股权转让暨

代偿方式全额偿还占用资金本息合计 5.72亿元。2025年 5月，法院以诉中调解

方式结案。考虑到投保机构代位诉讼的公益特征，法院退回投服中心预交全部的

239万元诉讼费用，相关公司承担了公益律师费用。此案为投保机构高效维权提

供了创新范本，为进一步发挥投保机构代位诉讼功效做出了有益探索。

五、王某某操纵市场支持诉讼案

全国首单投保机构提起操纵市场“支持诉讼+损失测算”案王某某控制并使

用 145 个证券账户，操纵 8 只股票，行政罚没金额高达 5.7 亿元。2023 年 9 月

18日起，投服中心分批支持投资者向福州市中级人民法院提起诉讼，要求王某

某承担民事赔偿责任。法院委托中证资本市场法律服务中心（简称中证法律服务

中心）进行损失测算。2024年 5月 21日，本案获一审胜诉判决:判决完全采纳中

证法律服务中心出具的损失测算意见，投资者全部胜诉，判赔约 66万元。本案

标志着全国首单操纵市场领域“支持诉讼+损失测算”案件落地，也是首单法院

根据投保机构损失测算意见作出判决的操纵市场案件，对于推动操纵市场民事责

任落实，丰富操纵市场司法实践，推动相关司法解释出台具有示范引领作用。



六、*ST 信通大股东清偿占用资金案

投服中心、黑龙江证监局、上海证券交易所等多方合力督促

2024年 5月 10日，黑龙江证监局责令亿阳信通股份有限公司（简称*ST信

通）在 6 个月内清收截至 2023 年年报披露日的被占用资金 53,386.92万元，并

清空资金占用余额。公司未能按期完成整改，触发规范类退市风险警示。2025

年 1月 11日，投服中心向公司发送质询函，敦促董事会、监事会尽快向相关责

任人追偿 5.68 亿元占用资金，并表示保留通过股东代位诉讼方式追责的权利。

在上海证券交易所和黑龙江证监局等各方协同配合下，公司及时披露股东质询函,

证券日报、证券时报等媒体同步跟进报道，在多方督促推动下，公司分别于 2025

年 1月 18日、2月 21日、3月 6日公告收到控股股东偿付的 2亿元、0.5亿元、

1亿元占用资金,并于 2025年 3月 8日公告收到占用资金余额 2.18亿元，至此占

用资金全部偿付完毕。上市公司资金被大股东占用，严重侵害上市公司利益和全

体股东合法权益。通过质询等方式持续督促上市公司通过法律手段向资金占用方

及时追偿占款，是提高上市公司质量的又一有力举措。

七、某上市公司证券虚假陈述责任纠纷调解案

依托“总对总”在线诉调对接机制探索“司法示范调解+平行案件行业调解”

某创业板上市公司 2019-2020年多项定期报告存在虚假记载，被浙江证监局

行政处罚，大量投资者向法院提起证券虚假陈述索赔申请。针对以往“示范判决

+集中调解”周期较长和证券虚假陈述纠纷诉前调解难度大的问题，浙江证监局

指导浙江证券业协会协同司法机关对“示范判决+平行案件多元解纷”诉调对接

机制开展进一步创新探索，探索出“司法示范调解+平行案件协会集中调解”机

制。杭州中院选定示范调解案件并受理后，在法官主持下就示范案件达成庭外和

解，确立了类案调解思路与方向。在后续批量案件调解过程中，浙江证券业协会

组织调解员主动与投资者建立联系，向投资者解释相关法律法规和调解方案的内

容，并协同法院以在线委派形式通过“总对总”系统进行调解，降低维权成本，

提高维权便利度，同时与公司保持密切联系推动其积极履行赔偿责任。最终该案

件成功调解 386起，达成调解金额 3073.23 万元。

八、某私募基金产品代销纠纷案



全国首单“示范调解+仲裁确认”机制化解私募基金群体性纠纷案

2024年，中证法律服务中心陆续受理了多名投资者与某机构关于某私募基

金产品代销纠纷。考虑到相关纠纷案情、投资者诉求基本相同，中证法律服务中

心创新工作方式，借鉴法院示范判决工作机制，在做好投资者解释沟通工作的前

提下，设计、运用“示范调解+仲裁确认”机制，选取其中 10件纠纷作为示范案

件先行调解，引导当事各方达成调解协议，并通过仲调对接机制以仲裁确认形式

赋予调解协议以强制执行力。示范案件调解成功后，本纠纷平行案件皆以相同标

准快速完成调解和确认。目前，已有 97名投资者通过这一机制获得赔偿近 3亿

元。这是资本市场首次以“示范调解+仲裁确认”工作机制化解私募基金群体性

纠纷，这一工作机制是对新时代“枫桥经验”的坚持和发展，为化解群体性纠纷

提供了可供借鉴的样本，有利于进一步提高调解工作质效，更好保护中小投资者

合法权益，共建资本市场和谐生态。

九、“远高债”虚假陈述责任纠纷案

适用法院示范调解高效化解债券虚假陈述责任纠纷

宁夏远高实业集团有限公司因信息披露违法违规等被交易所采取公开谴责

的纪律处分，后该发行人因年度报告存在虚假记载等被行政处罚。2024 年，56

名投资者先后以证券虚假陈述侵权责任纠纷将该发行人、主承销商及其他证券服

务机构起诉至人民法院。人民法院通过“总对总”在线调解平台分 4 批将其中

27件同意调解的案件委派至证券期货调解组织调解。基于人民法院前期已就类

案在诉前诉中做出成功调解和解的示范案例，调解组织与法院沟通了解案情,对

债券持有人以及主承销商摸底掌握调解意愿，形成调解协议，并通过“总对总”

在线调解平台请人民法院对调解协议进行司法确认，有效推进调解工作。经调解，

投资者获得赔偿 600 余万元，调解成功率 100%。本案充分发挥证券期货调解组

织专业和公益优势，有效解决债券虚假陈述类案件审理难度大、周期长，以及投

资者维权成本较高等问题，同时本案通过“总对总”机制高效调解和司法确认，

真正实现了让“数据多跑路、投资者少跑腿”，有效降低维权成本，提高调解协

议执行率。

（以上案例来源于证监会官网）


